Table des matieres

AVANT-PIOPOS..uriiriiiieniienieeie ettt ettt ettt e s e s sanesenesene e 5
Partie 1
De la crise des subprimes a la crise de la dette

La France dans 1a Crise .....cocovevriiinincnicnicicinencscscccceceene 15
La crise, produit des subprimes............ccccoovcueinivciciininicciiiiicicns 16
La premiére grande crise mondiale de 1873 :
une crise ANNONCIAIICE ...vvivuviiiiiiiiiiiii i 28
De la crise financiére a la récession : I'enchainement implacable ...... 31
La crise et la politique économique : I'interpellation

La France en déclin ? .o..oouivieiiiiiiiininiiiciciceceecseeeeeeee e 39
Les chomeurs, les victimes désignées de la crise.......coocvviiininicinnns 40
Le décrochage de la compétitivité : le neeud gordien de la crise........ 44
La faiblesse du tissu industriel : le terreau du déclin ........coeccrvenennen 49
Moins de richesses créées et...
donc moins & distribuer : la spirale.......ccoceiveinencnniniien 51
Le colt du travail au banc des accusés......c..ocevveeneririniecncncncnencnn 52
Lenjeu de la performance.........cccvveevevinieinenincnnineeniecncnecnenenne 54
La France, en voie de sous-développement relatif ? .........ccccocreeenenn 57

L’avenir des jeunes générations... un enjeu vital ........coccocvririccnnne 61
La France, toujours pays de PEgalité ?.........coocoviiiiiniiiiiniis 64
L’injustice sociale : le retour de la société de rentiers ?.....c.ccoveueneee. 66
La France €t 52 dette .ooeveenuenireeninieienienieeieniesieetee e 69
L’historique de la dette : « Permettez-nous nos dettes »......c.coeveen. 70
La fin d’un systeme ? ...coveevieiniinieiinieinieereee e 81
Le modéle allemand : un modeéle devenu plus vertueux ? ................. 88
Le mod¢le frangais, le plus généreux du monde ? ........cccoeiiicinne 90
Une « exception culturelle » : & quel prix ?.............
Partie 2
Le choix de ’endettement comme mode de gestion
Du budget, comme instrument de régulation économique............ 101
Des choix lourds de conséquences ........c.cocceveveeercenccencneenieens 104
La dette et la contrainte de la zone euro.......ccecevenenicniciiiinnnnne. 107
La gestion des chocs : une gouvernance difficile... .......c.cocoeennee. 113

221



Réagir en renforcant les contraintes .........cccccoeiceciniccinniccicnnee, 115
L’Union monétaire européenne

est-elle une zone monétaire optimale ?.....cccevevveverecirincinieiniine, 117
L’incontournable lourdeur de la dette ?....coccvvviieeinicinciniiiniiee, 119
Les démocraties démunies ? ......c.coveerveveerineeinieenieneerineeeneeenieeenes 128
La dette : un ordre monétaire
pour un désordre reporté et un désastre annoncé. .. .....ccoeeeeruennene. 131
Linsoutenabilité financiere.......c.eceveererieinieinieeneencecseeneene
Des efforts & CONSENTIL c.veuveveiererieeirieirienieiereeerteeeteseee e
L’insoutenabilité sociale de la dette.....ccovevrineenecinincincincne,
Est-il possible de réduire la dette publique ?.
AlOrs QUE fAIFE ? .ot e 150
Les contraintes de la solvabilité.........cccoevinecinicnincincniicce, 155
Le patrimoine de PECat .......cvovvvurvriririeie s 157
Les contraintes socio-économiques de la crise .....ooovevereereennuennene. 159
Partie 3
Le désenchantement

La déprime programmeée ? .........ccoeeueuiiiiiiniiiiniiicieeeeeeeee 165
Le cas typique des Fetraites.....coveerreiruereerireeenieenieeereneesereesesnenenes 166
La situation financi¢re du systéme des retraites .......coceevevereeereenene. 176
La situation des seniors (55-65 aNs) .....ccceevvueeereeireeeeeeireeeeeeereeens 178

La fuite en avant ? La pire des solutions...........ccccceveincincnnncnnne. 181
La contrainte de la dette « nationale »
quand la monnaie n’est pas « nationale ».......cccevveereenininineennne.
Le choc fiscal comme politique de redressement

L ’Etat peut-il faire faillite ? .......cooeveeviveresieieeisreieiesese e 193
Le poids du ratio dette/PIB ......ccovueeiriinirinieiniiiniicenceeeeieeenes 195
La perte de contrdle.....c..oeveerieciniinininieinicnicece e 198

Y a-t-il une bonne dette 2.....c.ooooveiiiiiiiiieee e 203
Peut-on stabiliser la dette ? ....ccooveviviineiniinciricrccccceene 207
En marche vers le principe de réalité ? ..........

En guise de conclusion

Le sursaut : fantasme ? Fantaisie ? Ou fondement de I'avenir ?...... 211

ADNEXES ..ttt s 215

Bibliographie ........ccceioiiiiiiiiiiiicc 219



